Marchés & Finance : Moteur ou Casino ?

Comprendre les mécanismes qui fagonnent notre économie.

Moteur : Croissance,
Innovation, Allocation
Efficiente.

Casino : Speculation,
Volatilité, Risque
Systémique.
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La Grande Mécanique Economique

INVESTISSEMENT - Entreprises

Imaginez I'economie comme une grande
ville : les entreprises sont des batiments,
les ménages des habitants... et la finance,
c'est le reseau de routes et de canalisations
qui fait circuler I'argent vers les projets.

EPARGNE - Ménages &

Ce deck explore la double nature de ce réseau : un moteur vital pour I'économie
reelle, mais aussi un vecteur capable de propager une crise a tres grande vitesse.
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[L.es Deux Fonctions Essentielles

1. Allouer le Capital 2. Partager le Risque

Orienter I'épargne des ménages vers les entreprises et Permettre aux entreprises et aux investisseurs de se
les projets qui en ont besoin pour investir et croitre. protéger contre l'incertitude via des mécanismes comme
C'est la fonction de financement de I'économie réelle. 'assurance et la diversification des portefeuilles.
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Les Outils Fondamentaux : Action vs. Obligation

Action = Titre de Propriété Obligation = Titre de Créance
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« Acheter une action = détenir une part d'entreprise. « Préter de I'argent (& un Etat ou une entreprise) contre
C'est un droit sur I'entreprise (dividendes, vote). » un coupon (intérét) et un remboursement a échéance. »
Risque/Rendement Risque/Rendement
Risque élevé, rendement espéré plus élevé. Risque plus faible, rendement fixe (coupon).

Sensible aux taux d'intérét.

Confondre action (propriete) et obligation (creance) est une erreur frequente.
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L’Accélérateur de Crise : L'Effet de Levier

Emprunter pour acheter des actifs. Le levier augmente le rendement potentiel
quand les prix montent, mais rend extrémement fragile quand ils baissent.

« Moteur des bulles et des crises. »

SANS LEVIER AVEC LEVIER

> - Gain: 10€ __ Gain: 100€

Rendement x10

Capital Dette: SO0€

Propre: 100€

Le capital
est anéanti

PERTE TOTALE
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La Fissure Mortelle : Liquidité vs. Solvabilité

Une distinction vitale pour comprendre les paniques.

Liquidite

Capacité a faire face a
des paiements
immeédiats. Avoir du

cash ou pouvoir vendre
un actif tres vite.

’Analogie du “Bank Run”

Solvabilite

Avoir une valeur d'actifs
supérieure aux dettes
(sur le long terme).
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« Une institution peut étre solvable (ses actifs sont 'bons') mais devenir illiquide
si une rumeur provoque des retraits massifs. C'est la panique qui tue. »
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Anatomie d’une Crise : Le Cas de 2008

Crédits Subprimes

Des préts immobiliers a risque sont accordés

massivement.

Titrisation Opaque
Ces crédits sont transformés en titres complexes et vendus
sur les marchés, masquant le risque réel.
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Perte de Confiance

Les prix de I'lmmobilier chutent, la valeur des titres s'effondre.
Personne ne sait plus qui détient les actifs toxiques.
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Gel du Crédit

Les banques, méfiantes, arrétent de se préter entre elles
(crise de liquidité).

¥

A .
15 scpt. 2008

Faillite de Lehman Brothers (15 sept. 2008)
Un choc systémique prouvant gu'aucune institution n'est a

I'abri.
¥

-

Contagion Systémique
La crise se propage a toute féconomie mondiale, devenant
une crise economique (récession, chomage).
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Les Garde-Fous : Dompter la Béte par la Régulation

Comment assurer la stabilité sans etouffer le crédit et la croissance ?

: Liquidité du marché
Bale ll|

Ratios de fonds propres -
ks - Prise de risque

Supervision
macroprudentielle
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Croissance &

Innovation
Trop peu de régles = crises ?

Stabilité Financiére
Trop de regles = crédit étouffe ?
[ |

Le probleme du 'Too big to fail' : Doit-on sauver une banque systémique ? Si oui, on crée un 'aléa
moral' : les banques sont incitées a prendre plus de risques, sachant qu'elles seront sauvees.
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Les Nouveaux Territoires du Débat

Finance Verte (ESG) Crypto-actifs

Révolution pour un capitalisme durable ou Ont-ils démocratisé la finance... ou multiplié
"Greenwashing” a grande echelle ? les risques pour les non-inities ?
Quels standards ? Quelles données ? Quelles Spéculation, arnaques, volatilité extréme vs.

obligations pour étre réellement efficace ? innovation et inclusion financiere.
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Maitriser le Débat : Un Plan Pour I’'Oral

Pour une question type « La finance sert-elle 'économie réelle ? », o :
voici un plan simple et efficace.

LES FONCTIONS
POSITIVES
(LE MOTEUR)

LES FONCTIONS POSITIVES (LE MOTEUR) y 10

Financement de l'investissement, allocation du capital, partage l y
et mutualisation du risque. T

LES DYSFONCTIONS O
SYSTEMIQUES

LES DYSFONCTIONS SYSTEMIQUES (LE CASINO) (LE CASINO)
Bulles spéculatives, effet de levier excessif, contagion, crises. - |

U

LES ENJEUX DE

LES ENJEUX DE LA REGULATION (LA MAITRISE)
LA REGULATION

Le débat macroprudentiel, et les nouveaux défis : crypto, finance (LA MAITRISE)
verte (ESG), stabilité financiére. éj[é
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Action : Titre de propriété.
Risque élevé, rendement
espéré plus élevé.

Reperes Cles
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Obligation : Titre de dette.
Prét contre intérét (coupon).
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Liquidite vs Solvabilite :
Payer tout de suite vs.
actifs > dettes sur la durée.

Effet de Levier:

Emprunter pour investir.
Amplifie gains et pertes.

Faillite Lehman Brothers :

15 sept. 2008. Choc de

confiance, crise mondiale.

Contagion Financieére :
Propagation d'un choc via les
interconnexions du systéme.

Hyman Minsky : « La stabilité
est déstabilisante. »
Les périodes calmes

encouragent la prise de risque.
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Titrisation : Transformer
des crédits en titres
vendables sur les marchés.
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[.a Machine a Peser vs. La Machine a Voter

« A court terme, le marché est une machine a voter (a voting
machine), reflétant des opinions et des émotions. A long
terme, c’est une | (a ),

refletant la valeur fondamentale des entrepnses »

— Benjamin Graham

Comprendre la finance, c'est savoir distinguer les votes de la pesee.
C'est naviguer entre la psychologie des foules et I'analyse des fondamentaux.
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