Le Cockpit de I'Economie

Piloter les grands indicateurs : Croissance, Inflation, Chédmage, Monnaie

Un guide pour lire le tableau de bord, comprendre les mécanismes et anticiper les arbitrages.
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Pourquoi I'économie
ressemble-t-elle a
un cockpit ?

Parce qu'elle pilote une societe avec
quelques instruments incontournables :
la croissance (le rythme), l'inflation (la
température), le chdmage (I'équipage) et
la monnaie (le carburant).

Mais le plus important, c’'est que ces
aiguilles bougent ensemble. Une action
sur un levier a des conseéquences sur tout
le tableau de bord.

I/j &T gﬁg $

Croissance Inflation Chomage Monnaie

Objectif

Savoir expliguer un enchainement avec un exemple
concret (choc pétrolier, crise financiére) et deux ou
trois repeéres chiffres.
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Le Moteur : Mesurer la Puissance de U'Economie

Croissance
Augmentation de la production de biens et services sur une période.

Mesure principale
Le PIB (Produit Intérieur Brut), la valeur ajoutée créée dans un pays.

PIB=C+1+G+ (X-M)
! | @H T_L ;
- f

Consommation Investissement Dépenses Exportations
des ménages (entreprises, logement) publiques nettes

Cette formule n'est pas magique, c'est une carte pour comprendre d'ou vient la croissance.
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Au-dela du Moteur : Les Limites et Nuances du PIB

Le Contexte Historique Le Débat Principal

Pourquoi cet indicateur ? Que mesure-t-on (mal) ?

La crise de 1929 impose une idée : on ne Le PIB mesure une production, pas le bien-
peut pas piloter sans indicateurs. Les étre. Faut-il le compléter avec des

travaux de Simon Kuznets (1934) et |la indicateurs de santé, d’'inégalites,
comptabilité nationale d'aprés-guerre d'environnement ?

sont les fondations de cet outil.

@ B¢
Piege a éviter : Nominal vs. Réel

& Toujours distinguer le PIB nominal (en euros courants) du PIB réel (corrigé de l'inflation).
Seul le réel mesure la croissance en volume.

J
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La Tempeérature : Surveiller la
gkl Surchauffe de 'Economie

« La perte du pouvoir
d'achat de la monnaie qui

se traduit RAFUIIC I Quand la demande globale Quand un choc (énergie, salaires)
ezl TR el dépasse I'offre. rencherit la production.
durable des prix. »
(Source : Insee) Niveau 4 NiTaaLA =
des Prix S1 des Prix S1
Mesure principale
L'IPC (Indice des Prix a la P2 Erix en 5 Erix en
Consommation). e Sk ausse
P1 M=t P1 P2 > P1
D2 D1
D1
> >
P1 Q2 Quantité P1 Q2 Quantité

Une hausse du prix du pétrole n'est pas 'toute l'inflation’, mais elle peut
déclencher une hausse plus générale.
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Le Thermostat Idéal : Pourquoi Viser 2 % etnon 0 % ?

La Cible des Banques Centrales

Un repéere contemporain : 2 %

La BCE et la Fed visent une inflation autour de 2 % a moyen terme.
C'est une cible 'symétrique' pour la BCE : les écarts au-dessus et
au-dessous sont jugés indésirables.

Pourquoi pas 0 % ?

Une inflation modérée évite les risques de déflation (spirale de baisse
des prix et de I'activité) et facilite les ajustements de salaires reels.

La Grande Controverse

Phéenomene monetaire ou mixte ?

“Inflation is always and everywhere a monetary phenomenon.”
— Milton Friedman

Un repere célebre, mais les débats actuels insistent aussi sur les chocs d'offre, les contraintes de production et Ia
coordination des politiques monetaire et budgétaire.
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L'Equipage : Comprendre la Population Active

Qui est considere comme chomeur ? (au sens du Bureau International du Travail - BIT)

Une personne de 15 ans ou plus qui remplit () Sans emploi
simultanément trois conditions : I
@ Disponible pour en prendre un

© En recherche active (ou ayant trouvé un emploi qui

commence bientdt)

Choémage Frictionnel Chomage Conjoncturel Chomage Structurel
Inadéquation des

Délais de recherche, O . Lié a une baisse
transitions entre deux - temporaire de |'activité compétences, rigidités, @
emplois. r% économique. transformations I_ ¢ ;\

sectorielles.

/\ Piége a éviter
Ne pas confondre chémage et inactivité. Une personne hors du marché du travail n'est pas un chdémeur au sens du BIT.

"
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Les Angles Morts de l'indicateur

Les Limites de la Mesure Le Concept Clé
Ce que le chiffre seul ne dit pas Le ‘Taux de Chémage d'Equilibre'
(¢) Comparaisons internationales délicates (taux de |l existe un niveau de chémage (structurel et
‘ participation, systemes sociaux). frictionnel) en dessous duquel I'economie risque de
® La iniol ol chliage.: pevsorines:soLfahart créer des tensions inflationnistes (pénuries de
: : oL 2 main-d‘ceuvre, hausses de salaires rapides). Ce
2;;?1"]':"8?}3'5 non classees comme chomeuses n‘est pas un objectif, mais un repére analytique.

(o) Le temps partiel subi : une forme de sous-emploi.

/, —-T Choémage (BIT) Chomaos

bas
Halo 7 S Tensions ﬁ
e inflationnistes
Temps partiel subi - N 4
Inactivité ; ( 1 .
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Le Carburant : Le Role et la Création de la Monnaie

Les Trois Fonctions Classiques

Al )

t o — e —
Unité de compte Moyen d'échange Réserve de valeur

Le Mécanisme : Qui crée la monnaie ?
Les crédits font les dépdts

accorde un credit /\q\
(n) =5

crée un nouveau depot (monnaie scripturale)

Ce ne sont pas les banques centrales qui créent la majorité de la monnaie en circulation,

mais les banques commerciales lorsqu'elles accordent des créedits.
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Le Levier de Commande : Qui Controle la Monnaie ?

Le Role de la Banque Centrale

Le pilote, pas l'imprimeur

La banqgue centrale n'imprime pas 'toute la monnaie’.
Elle influence le co(t et la quantité de crédit via :

Ses taux directeurs : le prix auquel elle préte aux
banques commerciales.

Ses opérations d'achats d'actifs (Quantitative
Easing) : pour agir sur les taux a plus long terme.

A\'
Taux directeurs : ' Taux directeurs
’
Taux directeurs C B Taux directeurs

E g I |
Taux directeurs Taux directeurs

[]I] 10101 1111}

=)

=
=
]

Nouveaux Objets, Nouveaux Débats
La monnaie est-elle en train de changer ?

[Cryptn-actifs] E [Mﬂnnaies Numeériques de Banque

Centrale {MNBC}J a [platefurmes numériques...]

Ces innovations remettent-elles en cause les définitions
classiques de la monnaie et le role des intermédiaires
financiers ?
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Le Pilotage en Action : Les Arbitrages du Tableau de Bord

Scénario 1: j Scénario 2 :
Politique de Croissance Taux d'intérét Hausse des
relance (& taux d'intérét

b/
__f
\\-___-‘_,J’.--

Piloter, c'est choisir. Chaque décision implique un arbitrage.
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Le Journal de Bord : Legcons des Grandes Crises

Chocs pétroliers (1973, 1979)

Cause: Hausse du co(it de I'énergie.

Effet Cockpit: T Inflation par les
codts = dilemme pour les politiques
monétaires (stagflation).

Inter

Crise financiere (2007-2009)

Cause: Chute du crédit et de
'investissement.

Effet Cockpit: . Croissance
(récession), T Chomage = réponses
monetaires 'non conventionnelles'.

Inter

TN
T

Crise sanitaire (2020-2022)

Cause: Tensions sur l'offre
(logistique, énergie).

Effet Cockpit: T Retour d'une
inflation élevée = débat sur son
caractere 'transitoire' vs 'durable’.

Inter

e,

20

i

Zone Euro (depuis 1999)

Cause: Une monnaie, plusieurs
economies.

Effet Cockpit: Inflation et taux
d'intérét deviennent des sujets
communs, mais avec des situations
nationales divergentes.

Inter
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Check-list Avant I'Analyse : 5 Piéges a Eviter

Confondre PIB et Niveau de Vie.
Le PIB mesure la production. Le niveau de vie inclut la répartition, les services publics, I'environnement.

Mélanger Nominal et Réel.
Une hausse de salaire nominale peut étre une baisse de salaire réel si l'inflation est plus forte.

Prendre 'Inflation' pour 'Codt de la Vie'.
L'inflation est la hausse de l'indice des prix (IPC). Le colt de la vie est une expérience individuelle.

Confondre Chomage et Inactivité.
Un étudiant ou un retraité est inactif, pas chomeur au sens du BIT.

Simplifier la Création Monétaire.
Dire 'la banque centrale crée la monnaie' est une simplification excessive. La monnaie est largement
créée par le crédit bancaire.
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Le Briefing : Votre Méthode '2 Minutes' pour I'Oral

Une structure redoutablement efficace pour analyser n'importe quel concept en temps limite.

-~

Définir (15 sec)

Une phrase claire et préecise. Ex : "L'inflation est
la perte de pouvoir d'achat de la monnaie..."

~

L

Mécanisme (45 sec)

Expliquer le "comment”. Ex : Demande/co(ts,
transmission via les salaires et les anticipations.

I}

Repére & Exemple (45 sec)

Ancrer dans le réel. Ex : "L'objectif de 2% de la
BCE" et "le choc énergétique post-pandémie”.

)

Quvrir (15 sec)

Montrer la hauteur de vue. Ex : "Le vrai débat est
de savoir s'il faut craindre l'inflation autant que la
récession."

& NotebookLM



Vos Plans de Vol

Les instruments sont sur le tableau de bord. Voici quelques-uns des defis que vous étes maintenant equipés pour analyser.

. La stabilité des prix est-elle compatible avec le plein emploi ?
: ﬁ Le PIB est-il un bon indicateur de progres ?

o @ La monnaie est-elle un bien public ?

Vous avez les instruments. A vous de piloter 'analyse.
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